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La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) avisa que controlar la inflación 
"llevará un tiempo". El presidente de la Fed, Jerome Powell, ha alertado este 
jueves 19 de octubre de los riesgos para la economía en caso de quedarse cortos 
o excederse con los tipos de interés, al tiempo que ha advertido de que el camino 
para devolver la inflación al objetivo del 2% probablemente "llevará un tiempo" y 
tendrá "baches", porque la política monetaria aún no es lo suficientemente 
restrictiva. Powell ha explicado que hacer demasiado poco en términos de ajuste de 
los tipos de interés podría permitir que una inflación por encima del objetivo se 
enquiste y tenga un impacto negativo en el empleo. Por otro lado, hacer demasiado 
podría perjudicar innecesariamente a la economía. Por lo tanto, es crucial encontrar 
el equilibrio adecuado y tomar decisiones basadas en los datos recibidos, las 
perspectivas futuras y el balance de riesgos. 
 
El presidente de la Fed ha señalado que, según los datos actuales, la política 
monetaria no es demasiado restrictiva. Sin embargo, reconoce que puede ser 
necesario un endurecimiento sustancial en el futuro, debido a los retrasos en las 
subidas de tipos de interés. Además, destaca que aunque los indicadores a corto 
plazo de inflación subyacente han estado por debajo del 3% en los últimos meses, 
la inflación sigue siendo demasiado alta y estos índices son volátiles y pueden no 
reflejar una tendencia inflacionista a la baja. Powell también menciona que las 
condiciones financieras se han endurecido considerablemente en los últimos 
meses, especialmente debido a los rendimientos de los bonos a largo plazo. Estos 
cambios persistentes en las condiciones financieras pueden tener implicaciones 
para la senda de la política monetaria. Además, señala que las tensiones 
geopolíticas son elevadas y representan un riesgo adicional para el crecimiento 
económico. A pesar de las expectativas de una expansión fuerte en el tercer 
trimestre, se espera que el crecimiento se contenga en el cuarto trimestre y el 
próximo año. 
 
En cuanto al mercado laboral, Powell menciona que se encuentra ajustado pero que 
está enfriándose. Destaca que el crecimiento de la masa salarial se está moderando 
a niveles compatibles con una inflación del 2%. Con relación al producto interno 
bruto (PIB), se espera una expansión muy fuerte en el tercer trimestre, seguida de 
una desaceleración en el cuarto trimestre y el próximo año.  
 
La Unión Europea (UE) quiere solución a disputas comerciales con EE.UU. 
que beneficie a ambos. El presidente del Consejo de la Unión Europea (UE), 
Charles Michel, opinó este jueves 19 que los Veintisiete y Estados Unidos deben 
encontrar una solución a sus disputas comerciales que sea beneficiosa para ambas 
partes. Así lo expresó el político belga a la prensa en Washington en el preámbulo 
de la Cumbre entre EE.UU. y la UE que se celebrará en la Casa Blanca con el 
presidente estadounidense, Joe Biden, la presidenta de la Comisión Europea, 
Úrsula von der Leyen, y el propio Michel. 



 
Sobre la mesa estarán las disputas comerciales entre ambos y los aranceles 
impuestos por Estados Unidos a las importaciones de acero y aluminio europeas, 
que la UE quiere que sean eliminados. "Espero que hagamos todo lo posible para 
resolver esos desafíos relacionados con la relación comercial entre Estados Unidos 
y Europa", dijo Michel. El presidente del Consejo opinó que para superar esos retos 
hay que "encontrar soluciones beneficiosas para ambos y que sean equilibradas" y 
consideró "legítimo" que Estados Unidos defienda los intereses de sus empresas, 
igual que "es muy legítimo que la UE defienda los suyos". 
 
El vicepresidente ejecutivo de la Comisión Europea responsable de Comercio, 
Valdis Dombrovskis, dijo esta semana que están “trabajando duro para alcanzar 
acuerdos comerciales sólidos y mutuamente beneficiosos" con Estados Unidos y 
confió en que los aranceles al acero y aluminio europeos impuestos por el anterior 
presidente estadunidense, Donald Trump, y declarados ilegales por la Organización 
Mundial del Comercio (OMC), se conviertan en "cosa del pasado".  
 
Europa mantiene estable el déficit presupuestario. La Comisión Europea (CE) 
informó hoy que la zona euro mantuvo estable su déficit presupuestario en el 
segundo trimestre de este año. Ese indicador representó el 3,3% del PIB, mientras 
que se alivió el endeudamiento al 90,3% desde el 90,7% registrado en el primer 
trimestre. Tales estadísticas suponen su nivel más bajo desde el primer trimestre de 
2020, coincidiendo con el estallido de la pandemia de la Covid-19, cuando la deuda 
de la eurozona era del 86,2%. En el conjunto de la Unión Europea (UE), el déficit 
público cerró el segundo trimestre de 2023 en el 3,2% del PIB, ampliando en una 
décima el desequilibrio presupuestario negativo, mientras que la deuda pública de 
los 27 representó el 83,1% del PIB, frente al 83,4% del trimestre anterior. En cifras 
absolutas el endeudamiento de la zona euro y de la UE alcanzó un total de 12,6 y 
13,6 millones de millones de euros, respectivamente. 
 
La inflación de la eurozona cayó al 4,3% en septiembre. La inflación de la 
eurozona retrocedió en septiembre a una tasa interanual del 4,3%, nueve décimas 
menos que en el mes anterior,  el dato más bajo desde octubre de 2021, según los 
datos publicados por la oficina comunitaria de estadística Eurostat. Mientras que el 
IPC en el conjunto de la Unión Europea en el noveno mes del año fue del 4,9%, un 
punto menos que la tasa interanual observada en agosto. La inflación subyacente 
—que excluye el efecto de los precios de energía, alimentos frescos, alcohol y 
tabaco por ser los más volátiles y sirve de referencia para el Banco Central Europeo 
(BCE) a la hora de fijar su política monetaria— se situó a su vez en el 4,5%, ocho 
décimas menos que en agosto, confirmando así las estimaciones preliminares que 
Eurostat publicó a finales de septiembre.  
 
Con respecto a las diferentes categorías de productos, el sector de los servicios 
representó la mayor contribución a la inflación interanual de la zona euro (más de 
dos puntos porcentuales), por encima de los alimentos, el alcohol y el tabaco (1,78 
puntos) y los bienes industriales no energéticos (1,06 puntos). Por el contrario, la 
energía, que estuvo en el origen de los incrementos de los precios por la cotización 
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disparada del gas, restó medio punto (-0,55 puntos) a la inflación de los países de 
la moneda común en septiembre. Aun así, el reciente incremento del precio de los 
hidrocarburos se refleja en un aumento del precio de la energía con respecto a 
agosto del 1,5%, por debajo del 2,1% de los bienes industriales no energéticos, pero 
superior a la observada para alimentos, alcohol y tabaco (-0,1%) y para servicios (-
0,9%).   
 
Estos datos de Eurostat llegan una semana antes del próximo encuentro del 
Consejo de Gobierno del BCE, que se reunirá el próximo 26 de octubre, después 
de haber tomado la decisión a mediados de septiembre de subir los tipos de interés 
una vez más hasta el 4,50% para combatir la inflación. La presidenta del instituto 
emisor, Christine Lagarde, ha evitado en repetidas ocasiones precisar si la de 
septiembre fue la última subida del precio del dinero o si habrá nuevos incrementos, 
aunque sí que ha subrayado que los tipos se mantendrán en niveles 
"suficientemente restrictivos tanto tiempo como sea necesario" para que la inflación 
baje hacia el objetivo del 2%.  
 
Anuncian fusión de importantes farmacéuticas suizas. La farmacéutica suiza 
Roche anunció este lunes 23 de octubre la compra por siete mil 100 millones de 
dólares de Telavant Holdings, una compañía especializada en tratamientos para 
enfermedades intestinales. El anuncio apunta a que Telavant Holdings es propiedad 
conjunta de la empresa de biotecnología Roivant (75 %) y de la estadounidense 
Pfizer (25 %). Tal acuerdo incluye los derechos para el desarrollo, fabricación y 
comercialización en Estados Unidos y Japón de un tratamiento experimental contra 
inflamaciones intestinales denominado RVT-3101 que Roche califica como 
prometedor. El RVT-3101 es un protocolo de medicación todavía en fase de estudio 
para patologías inflamatorias intestinales, incluida la colitis ulcerosa y la enfermedad 
de Crohn.  
 
La inflación subyacente japonesa cae por debajo del 3%. La inflación 
subyacente de Japón se ralentizó en septiembre por debajo del umbral del 3% por 
primera vez en más de un año, pero se mantuvo por encima del objetivo del Banco 
Central, manteniendo vivas las expectativas de que los dirigentes monetarios retiren 
gradualmente la política monetaria ultra laxa. "Aunque la inflación se debilitó en 
septiembre, creemos que sólo caerá por debajo del objetivo del 2% fijado por el 
Banco de Japón para finales del año próximo", declaró Marcel Thieliant, 
responsable de Asia-Pacífico de Capital Economics. 
 
El índice de precios al consumo (IPC) subyacente, que excluye los volátiles costos 
de los alimentos frescos, subió un 2,8% en septiembre con respecto al año anterior, 
según datos del gobierno, superando ligeramente la previsión media del mercado 
de una subida del 2,7%, pero moderándose con respecto al 3,1% de agosto. Según 
un sondeo de Reuters, la inflación subyacente del consumo en Tokio, la capital de 
Japón, que se considera un indicador adelantado de las cifras nacionales, alcanzará 
probablemente el 2,5% en octubre, estable con respecto al mes anterior.  
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Bolivia y Brasil avanzan hacia cooperación en desarrollo del litio. Bolivia y 
Brasil analizaron una agenda sobre el financiamiento de la exploración de recursos 
fosfáticos y la edificación de nuevas plantas de urea y cloruro de potasio para 
potenciar la producción de fertilizantes. La víspera una comisión de alto nivel de la 
corporación Petrobras visitó la Planta Industrial de Cloruro de Potasio de la localidad 
de Llipi, en Uyuni, departamento de Potosí, donde radica el Complejo Industrial de 
la estatal Yacimientos de Litio Bolivianos (YLB). «Vinimos a conocer cómo Bolivia 
está explorando y explotando esos recursos tan importantes que tiene y aprender 
un poco de la experiencia boliviana”, aseguró el gerente de relaciones 
institucionales de la firma brasileña, Joao Madruga, según un reporte institucional 
de YLB. Subrayó que, “por supuesto”, miran las posibilidades de cooperación en el 
futuro.  Al referirse al tema, el ministro consejero de la Embajada de Brasil en Bolivia, 
Joao Montenegro, integrante de la delegación, resaltó la importancia de la visita con 
miras a una futura colaboración entre los dos países. La estancia es parte de la 
agenda bilateral para abordar temas relativos a fertilizantes, litio, exploración y 
explotación de hidrocarburos, energías renovables y gas natural licuado.  
 
Precios del oro a un máximo de tres meses.  Los precios del oro alcanzaron el 
pasado viernes 20 de octubre  un máximo de tres meses, y van camino a su segunda 
subida semanal consecutiva. Estos valores son impulsados por temor a una nueva 
escalada del conflicto en el Medio Oriente. Al respecto, el oro al contado subió 0,5% 
a mil 983,46 dólares la onza troy, tras alcanzar su máximo desde el 20 de julio. Los 
futuros del oro estadounidense ganaron 0,8% a mil 995,70 dólares. El analista 
senior de mercados de OANDA, Craig Erlam, dijo que existe una enorme 
incertidumbre en torno a Israel y Gaza en este momento, y dos días pueden parecer 
mucho tiempo dadas las circunstancias. Así que hay flujos de refugio y aversión al 
riesgo de cara al fin de semana. Dicha situación referente al metal precioso carece 
de sorpresa para los operadores de este tipo de producto, recalcó Erlam. El oro 
subió 2,6% esta semana, y suma 150 dólares desde el inicio del conflicto. El lingote 
también era apoyado a medida que disminuyen los temores de otra subida de tasas 
de la Reserva Federal (Fed) estadounidense en 2023.  
 
Petróleo. Según muestran las estadísticas, al parecer la volatilidad observada en 
las últimas semanas en los precios del petróleo persiste, ya que además de las 
variaciones sucesivas, se ha perdido la sincronía entre el WTI y el Brent del Norte. 
Los precios han variado erráticamente,  pasando a una tendencia expansiva en 
ambos mercados en el lapso comprendido entre el 18 y el 22 de octubre, para luego 
descender nuevamente, al parecer bajo la influencia de la volatilidad del dólar, la 
inestabilidad en el rendimiento de los bonos del Tesoro de Estados Unidos, la 
continua incertidumbre sobre las posibilidades de recesión mundial y el 
impredecible conflicto en el Medio Oriente. En ese contexto de complejos factores 
mixtos,  este martes 24 de octubre el barril de petróleo Brent del Norte cotizaba en 
la tarde a 83,21 dólares (contra los 89,45 dólares el barril el pasado martes 17 de 
octubre, habiendo perdido 6,24 dólares durante la semana), en el ICE de Londres. 
Mientras que el petróleo WTI operaba en la misma fecha a 87,58 dólares (contra los 
86,36 dólares el barril del martes pasado, perdiendo 1,22 dólares en los últimos 
siete días), en el Nymex de  Nueva York.  
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